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Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kebenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendige-
relse om anmeldelse af det tekniske grundilag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

21.12.2023

Livsforsikringsselskabets navn
PenSam Pension forsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsvaerdiparametre

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrarer de markedsvaerdiforudsaetninger, som selskahet anvender ved opgerelsen af livs-
forsikringshensasttelserne. Falgende parametre aendres i forbindelse med arsregnskabet 2023:

- Markedsvzerdidedelighed

- Markedsvaerdiinvaliditet

- Genkebsintensiteter

- Markedsveerdiomkostninger

Opdateret afsnit vedrerende selskabets grundlag for beregning af hensasttelser er vedlagt som bilag.

Bemeerk at eendringerne er markeret.

Endvidere vedlseages analyse vedr. levetiden som bilag jf. brev af 28.09.2023.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedraerer.

Anmeldelsen vedrgrer § 20 stk. 1, nr. 6 i Lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldeisens ikrafttredelse.

Arsregnskabet 2023.

ZEndrer felgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophasver elier aendrer. mll
Denne anmeldelse andrer anmeldelsen "Opdatering af markedsvaerdiparametre” af 21.12.2022 for Pen-
Sam Pension forsikringsakiieselskab.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgerelsens

§2, stk. 2.
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Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar
og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendt-
gerelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er gazidende indtil andet anmeldes.

1. Markedsvardidedelighed

Markedsvaerdigrundlaget indeholder to typer dedeligheder, som hver isaer er kans- og aldersopdelte:
« % hetegner inlensiteten for overgang fra rask (ikke invalid} til ded.
» ' betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Der er konstateret en signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling af
dgdeligheden anses derfor at vaere rimelig og nadvendig.

Dadelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dadsfaldsforsikringer.

1.1 Dgdelighed blandt raske
Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 28.09.2023.
Ad1.
Dedeligheden blandt raske er fremkommet ved at betragte Finanstilsynets model for nuvaerende, observe-
rede dodelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Pension.
Analysen er udfart for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Pension for arene 2018-
2022 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nuvzerende
dedelighed for tidsperioden 2018-2022", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. Finanstil-
synets brev af 28.09.2023.

Ad 2.
Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

'Kgn | Model |TestSandsynlighed |ValgtModel | Betal Beta2 | Beta3 |
| kvinde | MO 0,0062459873 | 0| 0,117030| -0,127543  0,044147
Kvinde |H2 0,0523020368 1| 0,090528 -0,066755 0,000000
| Kvinde | H1 0,0035417729 0| -0,016822| 0,000000| 0,000000
Kvinde | HO 0,7653387275 0| 0,000000| 0,000000| 0,000000
Mand | MO 0,0000000000 1| -0,321146| 0,037298| 0,206798
Mand_|H2 0,0000125920 0| -0,410901| 0,302943| 0,000000
Mand |H1 0,0000000000 0| 0,039285| 0,000000| 0,000000
Mand | HO 0,6188162960 0| 0,000000| 0,000000| 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, sdledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 med HO,
H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i neevnte
reekkefalge.

Konklusionen af analysen er, at raskdedeligheden blandt kvinder overgar til benchmark fra alder 80 (H2)
og raskdedeligheden blandt maend overgar til benchmark fra alder 100 ar (MO].
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Estimaterne fra analysen for de tre parametre g;, . og 5 er angivet for hvert ken for hver af de modelier,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.
Ad 3.
! graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for maend og H2 for kvinder) og benchmark (FT 2022) samt den tidligere anmeldte dede-
lighed for hhv. PenSam Pension (Anmeldt rask 2021).
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Raskdgdelighed i PenSam. Mand.
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De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt raske er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige
tevetidsforbedringer 2022” pa Finanstilsynets hjiemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.
| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdedelighed (MO for maend og H2 for
kvinder) samt den tidligere anmeldte raskdedelighed i PenSam Pension (Anmeldt 2021):

Tabel 2.a: Restlevetider med raskdedeligheden fordelt pa ken.

Alder Kvinder Maend Unisex !

Anmeldt 2021 |Model{H2) Anmeldt 2021 | Model(M0) | Anmeldt 2021 | Model(M0) |

20 72,0 71,0 68,3 67,6 71,3 70,4 |
40 50,0 49,3 45,8 45,2 49,3 48,5
60 28,6 28,0 24,3 23,8 27,8 27,2
80 10,4 10,2 8,2 8,0 10,0/ 9,8

Da PenSam Pension kun anvender kensopdette modeldadeligheder er restlevetiderne med en kansvaegtet
{unisex) raskdadelighed tillagt levetidsforbedringer ogsa angivet i tabellen ovenfor, jf. Finanstilsynets brev
af 28.09.2023.
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Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

Ad7.

Selskabets bedste sken for dedeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er modelleret ved
parametrene fra Tabel 1 (ValgtiModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende ohserverede
dodelighed 2022" p4 Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark be-
tegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2022" pa Finanstilsynets hjemmeside),
jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 28.09.2023. Bedste skan over fremtidig raskdedelighed afhzen-
ger derfor af bade kalendertid og alder.

1.2 Dodelighed blandt invalide

Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 28.09.2023.

Ad1.
Dedeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende, obser-
verede dadelighed pa bestanden af invalide kunder i PenSam Pension.

| PenSam har man observeret en hajere dedelighed hlandt invalide kunder sammenlignet med raske kun-
der. Det findes derfor retvisende at estimere dadeligheden blandt invalide for sig.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende inva-
lid.

Analysen er udfart for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i PenSam Pension for &rene
2018-2022 i forhold il Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nuvae-
rende dadelighed for tidsperioden 2018-2022", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. Fi-
nanstilsynets brev af 28.09.2023.

Ad 2.
Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa ken.

Kegn Model |TestSandsynlighed ValgtModel |Betal Beta2 Beta3 !
Kvinde | MO 0,0000000000 1| 2,025807| 0,841189| 0,472621
Kvinde [ H2 0,0000000000 B 0| 1,720619| 1,472545 0,(100000
Kvinde [H1 0,0000000000 0| 4,167962| ©0,000000| 0,000000
Kvinde [HO O,OOOOOOOOGOI - 0| 0,000000| 0,000000! 0,000000
Mand |[MO 0,0000000000 1| 1,257110| 1,175474 | (,424536
Mand |H2 0,0051919506 0| 1,026038| 1,713403| 0,000000
Mand Hl_ | . 0,0000000000 0| 3,905314 0,000000_ 0,000000
Mand |HO 0,0000000009 | 0| 0,000000]| 0,000000, 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod HO,
H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i neevnte
reekkefelge.

Konklusionen er, at invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (M0).
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Estimaterne fra analysen for de tre parametre ;. 5, og B, er angivet for hvert ken for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.
Ad 3.
| graferne nedenfor — for henholdsvis meaend og kvinder — fremgér O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (M0) og benchmark (FT 2022) samt den tidligere anmeldte dadelighed (Anmeldt inv 2021).
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Invalidedg@delighed i PenSam. Mand.
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt invalide er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer {regneark betegnei "Benchmark for de forventede fremtidige
levetidsforbedringer 2022” pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.
| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidedgdelighed (MO for maend, kvinder
0g unisex) og den tidligere anmeldte invalidededelighed (Anmeldt 2021):

Tabel 4: Restlevetider med invalidededeligheden fordelt pa ken.

Alder Kvinder Maend Unisex |
Anmeldt 2021 | Model(HO) | Anmeldt 2021 | Model(M0) | Anmeldt 2021 | Model(MO0)

20 62,2 | 60,2 53,2 55,2 60,4 | 59,8

40 40,7 | 39,7/ 335, 33,7 39,3 39,2

60 23,6 23,0 19,4 18,2 22,7 22,5

80 9,0 8,7 8,0, 73| 8,8 8,5

Da PenSam Pension kun anvender kensopdelte modeldadeligheder er restlevetiderne med en kensvasgtet
(unisex) invalidedadelighed tillagt levetidsforbedringer ogsa angivet j tabellen ovenfor, jf. Finanstilsynets
brev af 28.09.2023.

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

gt e,
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Ad7,

Selskabets bedste skgn for dedeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er saledes model-
leret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuvasrende observerede dedelig-
hed 2022” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring {regneark betegnet
"Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2022" pa Finanstilsynets hjemmeside), jf.
Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 28.09.2023. Bedste sken over fremtidig invalidededelighed afhaen-
ger derfor af bade kalendertid og alder.

1.3 Dedelig i tegningsgrundiaget
I nedenstaende tabeller ses restlevetideme med tegningsgrundlagene i PenSam Pension.

Tabel 5: Restlevetider med tegningsgrundlagene for maend.

Alder Maend
[ps20  [psunizo PS16 | PSUNil6 G82 |G12 |K12 K99
20| 98] 22| 641 681| 535 621| 658 573
40| 475 503| 445 483| 35| 437| 468 386
60| 259 289| 26, 29,1| 185 254 279 215
80| 90 107] 114 12,8 7] 98| 113 38

Tabel 6: Restlevetider med tegningsgrundlagene for kvinder.

PS20 | PSUni20 PS16 | PSUNil6 G82 |G12 |K12 K9S
i 200 729 72,2, 688 681| 573 663 658| 573
40| 51,0 503 49,1 483| 386| 472| 468| 386
60| 29,5 289| 299 291| 215| 283 279| 215
| 80| 109 107 132 128 88 124 113 88

| rentekontributionsgruppen Tradition ugaranterede anvendes tegningsgrundlagene PS90, PS92 og PS93,
aendret pr. 01.10.2022 og herefter benaevnt PS20 i ovenstaende tabeller.

| rentekontributionsgruppen Fleksion anvendes tegningsgrundlaget PSUni, senest aendret pr. 01.10.2022
og benasvnt PSUni20 i ovenstdende tabeller.

Bemzerk at ydelserne er ugaranterede for disse fo rentekontributionsgrupper, hvormed markedsvaerdide-
deligheden ikke anvendes til opgerelse af hensaettelserne.

Tegningsgrundlaget G82 anvendes i Tradition garanterede, PMF garanterede og Pensionskasse-bestan-
den, mens ogsa tegningsgrundlaget G12 anvendes som opskrivningsgrundlag i PMF garanterede og K12
og K99 anvendes i PMF begraenset garanterede (K12 som opskrivningsgrundlag). Desuden anvendes
PS16 som opskrivningsgrundlag for Pensionskasse-bestanden.

Restlevetiden for invalidededeligheden (jf. tabel 4) er overvejende lavere end restlevetiden for tegnings-
grundlaget. Kun tegningsgrundlagene G82 og K99 ligger lidt under invalidedadeligheden for kvinder.

Restlevetiden for raskdadeligheden (jf. tabel 2) ligger under restlevetiden for tegningsgrundlagene for de
ugaranterede grundlag. For de garanterede grundlag ligger restlevetiden for raskdedeligheden over rest-
levetiden for tegningsgrundlagene under alder 60, men under restlevetiden for tegningsgrundlagene over
alder 60, bortset fra G82 og K99.
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1.4 Konsekvenser ved @&ndring af levetidsforudsatningerne

| nedenstaende tabel ses beregninger af regnskabsposten ‘Garanterede ydelser med henholdsvis den
nuvzerende anmeldte dadelighed, med Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvasrende dede-
lighed og benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer og endelig med modeldadeligheden
tillagt levetidsforbedringer:

Tabel 7: Garanterede ydelser pr. 31.08.2023 ved andring af levetidsforudsatninger.

| Tradition GY | SHJ POR TRAM PMF BGY | PMF GY
it kr. {R4) (RS) (R8)_ (R7) (R3)  |(R8)
Nuvzerende anmeldte dedelighed | 10.099.987 | 13.824.000| 1.197.391|  359.286| 2.027.778| 1.574.032
| Finanstilsynets benchmark 10.318.110| 13.950.965| 1.222731| 367.471| 2.069.056| 1.503.901
| Modeldodelighed 9.897.971| 13.561.911| 1.171.994| 351.905| 1.998.839| 1.544.983

De reelle skonomiske konsekvenser ved aendring af levetidsforudsastning (modeldwgdelighed ift. nuvae-
rende anmeldte dudelighed) ses i afsnittet’Redegearelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekven-
ser for livsforsikringsselskabet',

2. Markedsveerdiinvaliditet

De opdaterede invalideintensiteter der indgér i beregning af livsforsikringshensasttelser, fremgér af det ved-
lagte markedsvaerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PSMV”.

Invalideintensiteteme er bestemt ved et Gompertz-Makeham udtryk pa baggrund af egne data.
Til bestemmelse af bedste skan for invalideintensiteterne er der benyitet egne data for arene 2020-2023.
3. Genkebsintensiteter

Intensiteten estimeres med baggrund i egne data i perioden 2018-2022 og fremgér af der vedlagte mar-
kedsvazrdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PSMV” bilag 4.

4, Markedsvardiomkostninger
Omkostningssterrelserne anmeldes nedenfor.

Forsikringer tegnet pa grundlagene G82 og K99 (PMF, omkostningsgruppe O3 og O8):

| ADM(8) | ADM(9)

| 304 kr. | 304 kr.

Forsikringer teanet pa grundlagene PS90, PS92 efler PS93 (Tradition, omkostningsgruppe O4):
ADM(1) ADM(2) ADM|3)
304 kr. 304 kr. 304 kr.

Forsikringer herende til Pensionskasse-bestanden (omkostningsgruppe 05, 06, og O7):
ADM(5) ADM|6) ADM(7)
304 kr. 304 kr. 304 kr.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelie forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgereisens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
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Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrarer para-
metre til brug for regnskabsaflasggelse.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forstkringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1. og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrerer pa-
rametre til brua for regnskabsaflaeggelse.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsseiskabet, jf. be-
kendtgprelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor. Re-
degerelsen kan alternativt anfares | "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens & 6, stk. 1.
Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, eftersom det anmeldte alene vedrerer parametre til brug
for reanskabsafleeggelse.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum averholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegorelsen kan alternativt anfares i "Redegearelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens § 6, stk.
13

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr. 31.08.2023.

1. Markedsvardidedelighed

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser’ ved sendring af dedelighedsparametre opdelt efter
rentekontributionsgrupper er angivet i nedenstaende tabel:

ok Tradition GY | SHJ [POR [TRAM PMFBGY |PMF GY
K- (R4) (RS) | (R6) | (RT7) (R3) (R8)
Zndring i GY 202016 -262088|  -26397|  -7.381|  -28.939|  -29.050]

2. Markedsvaerdiinvaliditet

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af invalideparametrene er for hver ren-
tekontributionsgruppe angivet i nedenstiende tabel:

ke Tradition GY | SHJ POR NTRAM PMF BGY |PMF GY
- (18) (17) (18) (19) (DM)  |(DI2
Andring i GY 6 38.685 1.014 ]| 331] 8.419 7.004

3. Genkebsintensiteter

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved sendring af genksbsparametrene er for hver ren-
tekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

K Tradition GY |SHJ ‘ POR TRAM PMF BGY |PMF GY
L (R4) (R5) (R6) (R7) (R3) (R8)
Zndring i GY | 0 -110 | -1 -3 -238 -244
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4. Markedsvardiomkostninger

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved sendring af omkostningssatserne er for hver ren-
tekentributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

[ i t' i [Tradition GY |SHJ POR TRAM PMF BGY |PMFGY
|t (04) (05) (08) on |03 (08)

| £ndring i GY 572 508 24 15 287 87
Navn

Angivelse af navn

Torsten Fels
Dato og underskrift
21.12.2023

Navn
Angivelse af navn
Peter @stergaard

Dato og underskrift
21.12.2023

Navn
Angivelse af navn
Kristian Smedemark Haslpv

Dato og underskrift
21.12.2023
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PenSam

Bilag 1 Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer
x betegner fyldt alder.

Doedelighed
Markedsvaerdigrundlaget indeholder 2 typer dedeligheder, som hver iseer er kens- og aldersopdelte:

. uad betegner intensiteten for overgang fra aktiv (ikke-invalid) til ded
o id petegner intensiteten for overgang fra invalid til ded

Der er konstateret signifikant overdadelighed blandt invalide i forhold til raske. Den nzevnte opdeling af
dodeligheden anses derfor at vaere rimelig og nadvendig.

Dedelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

Dedeligheden blandt raske
Dedeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets mode! for nuvaerende, ob-
serverede dadelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Pension.

Analysen er udfart for hvert kan og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Pension for arene
20172018-2024-2022 j forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den obser-
verede, nuvaerende dedelighed for tidsperioden 20472018-20242022", som er offentliggjort pa Finans-
tilsynets hjemmeside, jf. Finanstilsynets brev af 2028.09.20222023

Tabel nedenfor indeholder estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdadeligheden fordelit pa ken.

Kgn .M_Odﬂ TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal Beta2 Beta3

Kvinde | MO 0,0062459873 0| 0.117030] .0.127549] 0.044147
Kvinde |H2 |  0,0523020368 B ;'I 0.090528| -0.066755| 0.000000
Kvinde | H1 0.0035417729 0| -0.016822| 0,000000] 0,000000
Kvinde | HO 0,7653387275 0| 0.000000| 0.000000| 0,000000
Mand | MO 0.0000000000 1| -0.321146| 0,037298| 0,206798
Mand |H2 0,0000125920 0| -0.410901| 0,302943| 0.000000
Mand |HL 0,0000000000 0| 0.039285| 0,000000] 0,000000
;Mand HO 0.6188162960 0| 0.000000| 0.000000]| 0.000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen af analysen er, at raskdgdeligheden blandt kvinder fzlgeroveraar til benchmark ialie-aldre-
fra alder 80 (HO) og raskdedeligheden blandt meend overgar til benchmark fra alder 100 (MO).
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Estimaterne fra analysen for de tre parametre 8, f, og f8; er angivet for hvert ken for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.08.2011.

Selskabets bedste skegn for dadeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er saledes mo-
delleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuveerende
observerede dedelighed 20212022" pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsfor-
bed-ring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 20242022 pa
Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 2028.00.20222023 Bedste sken
over fremtidig raskdedelighed afhzenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for meend og HE-H2 for kvinder) og benchmark (FT 26242022) samt den tidligere an-
meldte dedelighed (Anmeldt rask PSP 20202021).

Raskdadelighed i PenSam. Mand.

Q00

-0t -

001 -

002

B O/Erater 2022
[T 2022
s Ameidt rask 2021
s M 02 T{ MO}

Log{dgdelighed)

002

003

003

004 - - —
a0 40 50 60 70 80 90
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Raskdpdelighed i PenSam. Kvinder.
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Alder

| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdedelighed (MO for maend og HE-HZ
for kvinder) og den tidligere anmeldte raskdedelighed {Anmeldt 20262021):

Tabel 2: Restlevetider med raskdedeligheden fordelt pa ken.

Kvinder Maend
Alder
Anmeldt 2021 | ModellH2] | Anmeldt 2021 | Model(MO)
20 72,0 71,0 68,3 67,6
40 50,0 45,3 45,8 45,2
60 28,6 28,0 24,3 23.8
80 104 102 8,2 8,0

Dedeligheden blandt invalide
Dadeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende, ob-
serverede dadelighed pa bestanden af invalide kunder i PenSam Pension.

| PenSam har man observeret en hgjere dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som veerende
invalid.
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Analysen er udfart for hvert kan og er baseret pa data for invalide kunder i PenSam Pension for arene
20472018-2021-2022 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den obser-
verede, nuvaerende dedelighed for tidsperioden 26472018-20242022", som er offentliggjort pa Finans-
tilsynets hjemmeside, jf. Finanstilsynets brev af 2028.09.20222023,

Tabellen nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa kon.

Kgn |Model |TestSandsynlighed |ValgtModel | Betal Beta2 Beta3

Kvinde | MO 0.0000000000 1| 2.025807| 0.841189| 0472621
Kvinde | H2 0,0000000000 o 1720619 1.472545| 0.000000
Kvinde | H1 0,0000000000 o| 4.167962| 0000000 0.000000
Kvinde | HO 0.0000000000 0| 0,000000| 0,000000( ©.000000
Mand | MO 0,0000000000 1| 1.257110| L175474| 0.424536
Mand |H2 0,0051919506 0| 1.026038]| 1,713403| 0.000000
Mand |H1 0,0000000000 0| 3.905314| 0.000000| ©.000000
Mand |HO 0.0000000000 0| 0.000000]| 0.000000| 0©.000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (M0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre ., 8, 0g 8, er angivet for hvert kan for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Selskabets bedste skan for dadeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er saledes mo-
delleret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende observerede dg-
delighed 20212022" pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark
betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 20212022" pa Finanstilsynets
hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 2028.09.20222025 Bedste sken over fremtidig
invalidedgdelighed afheenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for kvinder og mzend) og benchmark (FT 26212022) samt den tidligere anmeldte dade-
lighed (Anmeldt inv 20202021},
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invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.
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| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidededelighed (MO for mzend og kvin-
der) og den tidligere anmeldte invalidededelighed (Anmeldt 26202021):
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Tabel 4: Restlevetider med invalidededeligheden fordelt pa kon.

Kvinder Mand
Alder - |
Anmeldt 2021 | Model{HO} | Anmeldt 2021 | Model{M0}
20 62,2 60,2 53,2 55,2
40 40,7 39,7 33,5 337
60 23,6 23,0 19,4 18,2
80 9,0 87 8.0 73
Realisationsrisiko

Realisationsrisikoen i forbindelse med opgerelse af dedeligheden i PenSam Pension opgares nu direkte
i den partielle interne model for levetid. Se nasrmere beskrivelse i modeldokumentationen og validerings-
rapporten for den partielle interne model for levetid.

Beregning af hensazttelser til markedsvaerdi

Ved beregning af hensaettelser til markedsvaerdi foretages en lineaer interpolation mellem dedelighe-
derne, der er beregnet i heltallige aldre.

Invaliditet

Invaliditet | PMF Betinget Garanterede og PMF Garanterede for kan s, s € {kvinde, mand}:

alg + 10P1st+etsa-10 forx < 20

a2 + 10b%s+c2:%-10 for20<x <40

px) =4 a3, + 1083Fe3:x-10 for40 < x <61
ad5g + 10P45s+c45s%~10 forx =6

¥ (x)=0 forx =6

Invaliditet i pensionskassebestanden og Tradition Garanterede for ken s, s € {kvinde, mand}:

" alg 4 10b1s+elsem10 forx <40
L) = a2, + 1072s+c2x-10 for40 <x <61
als + 10b sHeddsx—10 fOT' x >6

P (x)=0forx =6

Parameterveardier fremgar af tabellerne nedenfor.

Kollektive aegtefeellepensioner

Risikoelementer for koliektiv acgtefaellepension med mandlig forserger

_(x-28)°
vy =0,15.10 2813 for x > 15; Y4 =0 for x<15
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_(x-15)°
6, =0,012-10 1600 for x > 15; o, =0 for x<15

Ay =0,615-x+8

Sy =(0,21—

1
-X
10)

X —

Risikoelementer for kollektiv aegtefeellepension med kvindelig forserger

(x=24)°
vy =013-10 203-12) for x > 12; Yy =0 for x<12
_(x=12)*
o, =002-10 2100 for x > 12; 0y =0 for x<12
Ao =0915-x+4

- -1,
se=(021- =) x

Risikoelementer for kollektiv aegtefsellepension

J _ (x-28)

7x =4015-10 BC1D frx>15
0 ,forx <15
| _(x-15)?

cy =10,012-10 1600 for x >15
0 , for x <15

A, =0,615-x+8

s, =(0,21- ! ) x

* ’ x—10

Kollektive barnerenter
Risikoelementer for kollektive bornerenter med mandlig forsorger "Faderskabsintensitet”

_(x-28)°
cy =0,15-10 11(x~15) forx>15;, ¢, =0 forx<15
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Risikoelementer for kollektive bernerenter med kvindelig forserger "Moderskabsintensitet” for
PMF

(x—24)%
¢, =0,13.10 7612 forx>12; ¢cy=0 forx<12

Risikoelementer for kollektive bernerenter med kvindelig forserger "Moderskabsintensitet” for
avrige grundlag

(x=24)
¢, =0,18-10 7(x=12) forx>12; ¢x=0 forx<12

Risikoelementer for kollektive barnerenier

"Forseldreintensitet”
-
ey =4015.10 135(-12) ,for x>12
lO ,Jor x £12
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PenSam

Bilag 2 Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente, anvendes en rentekurve, r, jf. § 65a i Bekendtgarelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser, hvor diskonteringsrenten er inkl. volatilitetsjusteringer, jf.
selskabets ansggning om anvendelse af volatilitetsjusteringer godkendt af Finanstilsynet den 11.12.2015, og
reduceret med PAL inden den benyttes til opgarelsen af livsforsikringshenszettelser.

Ved beregning af risikomargen indgar volatilitetsjusteringer ikke.
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Bilag 3 Omkostningssatser

De anmeldte parametre er geeldende, indtit andet anmeldes.
De anmeldte omkostningssterrelser er angivet nedenfor.

Forsikringer, tegnet p& grundlagene G82 og K99 (PMF, omkostningsgruppe O3 og O8):

ADM(8) ‘ ADM(9)

303-304 kr. ‘ 303-304 kr.

Forsikringer, tegnet pa grundlagene PS90, PS92 eller PS93 (Tradition, omkostningsgruppe O4):

|"'ADM(1) ADM(2) ADM(3)

303304 kr. | 2303304 kr. 202304 kr.

Forsikringer herende til pensionskassebestanden (omkostningsgrupperne O5, 06 og O7):

ADM(5) . ADM(6) ADM(7)

303304 kr. | 303-304 kr. 303-304 kr.
!
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Bilag 4 Genkopbs- og fripoliceintensiteter

De anmeldte intensiteter er gaeldende indtil andet anmeldes.

Genkeb
Nedenstédende tabeller angiver de anvendte aldersafhaengige genkebsintensiteter, p,, . Intensiteten er uaf-

haengig af, om overgang sker fra aktiv og praemiebetalende eller aktiv og fripolice, men er opdelt pa PMF og
Pensionskassebestanden:

Pensionskasse-
Alder | PMF bestanden

20 0037842 0

21 003707 0
22 0,036297 0

23 0,035525 0

24 0034753 0

25 0.033981 0
26 0,033208 0
27 0032436 !
28 0,031664 0
29 0,030891 9]
30 0030119 0
31 0029347 0
32 0028575 9]
33 0,027802 0
34 002703 0
35 0,026258 0
36 0025485 Q
37 0024713 0
38 0.023941 0
39 0023169 0
40 0.022396 0015812
41 0021624 0015267
42 0,020852 0014721
43 0,020079 0014176
44 0019307 0.013631

45 0018535 0013086
46 0017763 0,01254
47 0.01699 0011995
48 0016218 0.01145
49 0,015446 0,010905
50 0014673 0.01036
51 0.013901 0,000814
52 0.013128 0.009269 |
53 0012357 0,008724

54 0011584 0.008179
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55 0,010812 0.007633
56 0.01004 0.007088
57 0.009267 0,006543
58 0,008495 0,005998
59 0,007723 0,005452
60 0.006951 0,004907
61 0,008178 0.004362
62 0.005406 0.003817
63 0.004634 0,003271
64 0.003861 0,002726 |
685 0,003089 0,002181
66 0.002317 0,001636
67 0.001545 0.00109
68 0,000772 0,000545

Genkebsintensiteterne szasttes til nul hvis forsikringen er aktuel.

Fripolice
Da der ingen praemiebetalende forsikringer er i selskabets garanterede bestande, szettes fripoliceintensiteten
til nul.
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